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Zusammenfassung des Basisprospekts

Die nachfolgende Zusammenfassung stellt eine Einlei  tung zum Basisprospekt dar.

Der Anleger sollte daher unbedingt jede Entscheidun g zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprosp  ekts, einschliel3lich etwaiger
Nachtrage und den jeweiligen Angaben in den Endgilt  igen Emissionsbedingungen
stutzen.

Sollte ein Anleger vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt,
einschliel3lich etwaiger Nachtrage und den jeweilige n Angaben in den Endgultigen
Emissionsbedingungen enthaltenen Informationen gelt end machen, kdnnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzels  taatlichen Rechtsvorschriften
der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die K osten fur die Ubersetzung des
Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage u nd den jeweiligen Angaben in den
Endgiltigen Emissionsbedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Volksbank Ruhr Mitte eG, Goldbergplatz 2-4, 458 94 Gelsenkirchen Gbernimmt die
Verantwortung fir diese Zusammenfassung und kann hi erfir haftbar gemacht werden,
jedoch nur fir den Fall, dass diese irrefiihrend, un richtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisp  rospektes gelesen wird.

Zusammenfassung der Informationen zum Angebot und U ber die
Wertpapiere

Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere

Inhaber-Teilschuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen) sind Wertpapiere, die das
Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin der
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag einen Geldbetrag in Hohe des Nennbetrages der
Schuldverschreibungen sowie mit Ausnahme der Nullkuponanleihen an den
Zinsfalligkeitstagen einen in den jeweiligen Anleihebedingungen bestimmten Zinssatz zu
beziehen.

Ein Anleger erwirbt beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer
bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Global-Inhaberschuldverschreibung, in
der die oben genannten Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die
Ausgabe einzelner effektiver Schuldverschreibungen ist hingegen gemafR den Anleihe-
bedingungen ausgeschlossen.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (zu pari = 100%), Gber pari oder unter pari
ausgegeben werden. Unter bzw. (ber pari bedeutet, dass bei der Ausgabe der
Schuldverschreibung ein Abschlag (= Disagio) bzw. ein Aufschlag (= Agio) festgelegt wird,
um den der Verkaufspreis den Nennbetrag unter- bzw. Uberschreitet.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlielich in Euro begeben.

Die Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen sind in den Anleihebedingungen im
Detail aufgefuihrt. Diese dokumentieren alle fur die Schuldverschreibungen und die
Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern wichtigen Einzelheiten.

Ein Anleger kann bei einer Anlage in Schuldverschreibungen Ertréage grundséatzlich in Form
der von der Emittentin zu leistenden Zinszahlungen erzielen und/oder in Form von
Wertsteigerungen, die durch einen vorzeitigen Verkauf der Schuldverschreibungen
madglicherweise realisiert werden. Hierbei ist allerdings zu beachten, dass der wirtschaftliche
Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit von verschiedenen Faktoren
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beeinflusst wird. Neben der Laufzeit der Schuldverschreibungen und der HOhe der
gewdahrten Zinszahlungen gehdren hierzu insbesondere die Bonitat der Emittentin, das
Marktzinsniveau, die Zinsstruktur, die Volatilitat, die Liquiditat sowie gegebenenfalls die
Entwicklung von Referenzwerten. Bitte beachten Sie ferner, dass die Schuldverschreibungen
wahrend ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen konnen, der unter dem Nennwert der
Schuldverschreibungen liegt.

Die Volksbank Ruhr Mitte eG gehort der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der
deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken an. Inhaberschuldverschreibungen im Besitz
von Kunden (ausgenommen Kreditinstituten) sind durch die Sicherungseinrichtung nach
MaR3gabe des Statuts der Sicherungseinrichtung geschiitzt.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen
Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Gelsenkirchen,
wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es sich bei ihm um eine juristische Person des
offentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein
Wohnsitz au3erhalb der Bundesrepublik Deutschland befindet.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit Ausnahme der Nullkuponanleihen verzinst. An den
jeweiligen in den Anleihebedingungen bestimmten Zinsfalligkeitstagen wird fir die
zurlckliegende Zinsperiode ein Zinsbetrag gezahlt, der von der Emittentin auf Grundlage des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen und eines in Prozent per annum ausgedriickten
Zinssatzes berechnet wird. Die maf3geblichen Zinsperioden kdnnen je nach Ausstattung ein
oder mehrere Jahre oder einen kurzeren Zeitraum (beispielsweise vierteljahrliche, oder
halbjahrliche Zinszahlungen) umfassen. Der Zinssatz kann ein fester Zinssatz oder ein
variabler Zinssatz wie etwa bei einem ,Floater”, sein. Die Bestimmung eines variablen Zins-
satzes kann sich nach Referenzgréf3en (bei den unter diesem Basisprospekt emittierten Teil-
Schuldverschreibungen ausschlieRlich dem Euribor®) und Berechnungsformeln bestimmen.
Dabei kann sich der fur eine Zinsperiode mal3gebliche Zinssatz aus mehreren Zins-
komponenten zusammensetzen, wobei die einzelnen Zinskomponenten einem festen wie
auch einem variablen Zinssatz entsprechen kdnnen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen auch mit unterschiedlichen Fest-Zinssatzen fur
bestimmte Zinsperioden ausgestattet sein (,Stufenzinsanleihen®). Schuldverschreibungen,
insbesondere Stufenzinsanleihen, kdénnen auch mit einem oder mehreren Kindigungs-
rechten seitens der Emittentin ausgestattet sein (z.B. ,Step-up-Callable* oder ,Multi
Callable®).

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen den sog. ,Zerobonds" gibt es keine laufenden Zins-
zahlungen. Diese werden zu einem Abschlag vom Nominalwert begeben. Anstatt
periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfalligkeit aus der Differenz
zwischen dem Ruckzahlungswert und dem Ausgabepreis.

Arten von Schuldverschreibungen
Festzinsanleihe
Bei festen Zinssétzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf

Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten und in Prozent ausgedriickten
festen Zinssatzes berechnet.



Nachrangige Festzinsanleihe

Bei Nachrangigen Festzinsanleihen erfolgt die Berechnung der fir die jeweilige Zinsperiode
zu zahlenden Zinsbetrage nach einem in den Anleihebedingungen bestimmten festen
Zinssatz. Nachrangige Festzinsanleihen zeichnen sich jedoch zusétzlich dadurch aus, dass
im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche der Anleger
nachrangiger Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung der Anspriiche aller
derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient werden, die vorrangig bzw. nicht nachrangig
sind.

Anleihe mit variabler Verzinsung oder ,Floater”

Bei variablen Zinssatzen werden die fur die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage
auf Grundlage von Referenzwerten berechnet, deren Wert die Emittentin nach MalRgabe der
Anleihebedingungen feststellt und auf deren Grundlage sie den fiir die jeweilige Zinsperiode
mafdgeblichen Zinsbetrag berechnet. Als Referenzwerte werden hier ausschlief3lich die
anerkannten Geldmarktsatze des Euribor® verwendet.

Die Nominalverzinsung eines Floaters kann um eine zusétzliche Zinskomponente von den
entsprechenden Geldmarktsatzen abweichen. Die Emittentin zahlt in diesem Fall dem
Anleger einen Zins, der um einen festen Aufschlag bzw. Abschlag Uber bzw. unter den
genannten Satzen liegen kann.

Bei einem ,Reverse-Floater* handelt es sich um eine variabel verzinsliche Anleihe, deren
Zinszahlung durch die Differenz zwischen einem festen Zinssatz und einem
Referenzzinssatz ermittelt wird.

Der Zinssatz kann nach oben (,Cap®) oder nach unten (,Floor*) begrenzt sein.

Der fir eine Zinsperiode malgebliche Zinssatz kann sich neben der Berechnung auf
Grundlage des Referenzwerts, dem Euribor®, zusétzlich noch aus Berechnungsformeln mit
mehreren Zinskomponenten ergeben, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl
einem festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Durch Multiplikatoren
kénnen Hebelwirkungen entstehen.

Nullkuponanleihe oder ,Zerobond*

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder ,Zerobonds® gibt es keine laufenden
Zinszahlungen, sondern sie werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio”) vom Nominalwert
begeben. Anstatt periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfalligkeit
aus der Differenz zwischen dem Riickzahlungswert und dem Ausgabepreis.

Die Preise von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher
Schuldverschreibungen und kénnen auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als
die verzinslicher Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Endfalligkeit.

Stufenzinsanleihe

Wie bei einer Festzinsanleihe werden die zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage eines in
den Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet, der jedoch bei
mindestens einer Zinsperiode oder je Zinsperiode unterschiedlich sein kann. Die Héhe der
Zinsertrage steht also bereits zu Beginn der Emission fest, wird jedoch Uber die Laufzeit
nach einem vorab in den Anleihebedingungen festgelegten, ansteigenden oder fallenden
Stufenmodell oder nach einem sonstigen Muster festgelegt.



Kindbare und mehrfach kiindbare Anleihe

Bei einer kiindbaren Anleihe oder Stufenzinsanleihe (z.B. ,Step-up Callable”, ,Step-down
Callable®) und bei einer mehrfach kindbaren Anleihe oder Stufenzinsanleihe (,Multi
Callable*) werden die fur die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage
eines in den Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes der je Zinsperiode
unterschiedlich sein kann (Stufenzinsanleihe, ,step-up“-Anleihe, ,step-down“-Anleihe)
berechnet. Bei ,step-up“-Anleihen steigen, bei ,step-down“-Anleihen fallen die festgelegten
Zinssatze Uber die Zinsperioden. Zusatzlich hat die Emittentin das Recht die
Schuldverschreibungen jeweils bis zu einem in den Anleihebedingungen genannten Termin
(,Callable*) oder bis zu mehreren in den Anleihebedingungen genannten Terminen
(,Multi Callable*) zu kindigen. Macht die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch,
wird die Anleihe vorzeitig zum Kindigungstermin zu 100% zurlickgezahlt.

Informationen zum Angebot

Die Volksbank Ruhr Mitte eG beabsichtigt die Schuldverschreibungen neben dem
freihdndigen Verkauf auch innerhalb einer Zeichnungsphase anzubieten. Der anfangliche
Verkaufspreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis) wird unmittelbar vor Beginn des
offentlichen Angebots festgelegt und in den Endglltigen Emissionsbedingungen
vertffentlicht. Der Verkaufspreis wird fortlaufend -entsprechend der jeweiligen Marktsituation
- angepasst.

Die Volksbank Ruhr Mitte eG richtet ihr Angebot an private und institutionelle Anleger in
ihrem Geschéftsgebiet. Die Emittentin  erstellt dem Anleger eine entsprechende
Wertpapierabrechnung.

Die Volksbank Ruhr Mitte eG ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, jederzeit
Teilschuldverschreibungen zuriick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

Die Volksbank Ruhr Mitte eG beabsichtigt unter gewdhnlichen Marktbedingungen
regelmafnig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen zu stellen. Sie
tbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse.

Die Erlose aus den Teilschuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin verwendet. Sie konnen insbesondere der Refinanzierung dienen.

Zusammenfassung der Informationen tber die Emittent in

Firma und Sitz der Emittentin

Die Volksbank Ruhr Mitte eG ist eine eingetragene Genossenschaft deutschen Rechts
(,eG"). Sitz der Emittentin ist Goldbergplatz 2-4 in 45894 Gelsenkirchen. Die Volksbank Ruhr
Mitte eG wurde 1884 unter den Namen Buerer Spar-und Darlehenskassenverein
eingetragene Genossenschaft gegriindet. Sie ist in das Genossenschaftsregister des
Amtsgerichts Gelsenkirchen unter RegNr. 101 eingetragen.

Geschaftstiberblick

Die Volksbank Ruhr Mitte eG ist ein Kreditinstitut i.S.v. 8 1 Absatz 1 des
Kreditwesengesetzes und bietet einem breiten Publikumskreis sémtliche Dienstleistungen
einer Universalbank an. Daher betreut die Emittentin alle Facetten des Bankgeschéfts. Ihre
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Dienstleistungen  konzentrieren sich auf Kontofuhrung und Abwicklung des
Zahlungsverkehrs, auf Kredit-, Spar- und Geldanlageformen sowie auf das
Wertpapiergeschaft. Zudem werden Bauspar- und Versicherungsprodukte angeboten. Des
Weiteren ist die Emittentin in der Immobilienvermittlung tétig. Die Geschaftstatigkeit
konzentriert sich auf den deutschen Markt, insbesondere auf das mittlere Ruhrgebiet.

Die Emittentin ist eingebunden in den genossenschaftlichen FinanzVerbund. Sie gehdrt dem
Bundesverband der deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) an und ist
Mitglied der dortigen Sicherungseinrichtung.

Finanzangaben im Uberblick
Die nachfolgende Ubersicht ist ein Auszug aus den Bilanzen der Emittentin. Die Angaben

wurden den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin fur die jeweils am 31. Dezember
endenden Geschéftsjahre 2009 und 2010 enthommen.

Auszug aus der Bilanz per 31. Dezember 2009 und 201 0 (in Mio. EUR)

Aktiva 2009 2010 Passiva 2009 2010
Forderunaen an Verbindlichkeiten
erung 70,2 | 105,0 gegeniiber 263,3 248,1
Kreditinstitute L
Kreditinstituten
Forderungen an 1.096,6 | 1.089.7 Verblnf_Jlllchkelten 1.305.8 1336.9
Kunden gegenuber Kunden
. Verbriefte
*
Wertpapiere *) 487,1 490,4 Verbindlichkeiten 75,5 84,8
Sonstige Aktiva 141.6 134,7 Sonstige Passiva 34,5 32,3
Bilanzielles
Eigenkapital **) 116.4 77
Bilanzsumme 1.795,5| 1.819,8 Bilanzsumme 1.795,5 1.819,8
*) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere zuziglich Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere
*x) Eigenkapital gemaR Bilanz abziiglich Bilanzgewinn

Die nachfolgende Ubersicht ist ein Auszug aus den Gewinn- und Verlustrechnungen der
Emittentin. Die Angaben wurden den gepruften Jahresabschlissen der Emittentin fur die
jeweils am 31. Dezember endenden Geschéftsjahre 2009 und 2010 entnommen.



Auszug aus der Gewinn- und Verlustrechnung der Gesc  haftsjahre 2009 und 2010 (in
Tausend EUR)

Veranderungen
Erfolgskomponenten 2009 2010
TEUR %

Zinsuiberschuss *) 42.832 44.632 1.800 4,20
Provisionsuiberschuss **) 14.438 14.587 149 1,03
Verwaltungsaufwendungen 39.700 37.900 | -1.800 -4,53
a) Personalaufwendungen 25.603 23.977 | -1.626 -6,35
b) andere Verwaltungsaufwendungen 14.096 13.923 -173 -1,23
Betriebsergebnis vor Bewertung ***) 17.250 18.279 1.029 5,97
Bewertungsergebnis -13.121 | -11.603 1.518 11,56
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 3.958 7.793 3.835 96,89
AulZerordentliches Ergebnis 0 -25 -25

Steuern (Ertrag, Vorjahr Aufwand) 849 3.342 2.493 | 293,64
Jahresiberschuss 3.109 4.425 1.316 42,33

*)  GuV-Posten 1 (Zinsertrage) abziglich GuV-Posten 2 (Zinsaufwendungen) zuziglich GuV-Posten 3 (laufende Ertrage)
**)  GuV-Posten 5 (Provisionsertrage) abziiglich GuV-Posten 6 (Provisionsaufwendungen)

*+*) Ertrag des laufenden Jahres, bereinigt um periodenfremde Positionen; Kennzahl stammt aus dem Prufungsbericht

Die Finanzangaben der Volksbank Ruhr Mitte eG wurden nach den Anforderungen des
Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.

Die Jahresabschlisse 2009 und 2010, die Satzung der Emittentin bzw. Kopien hiervon,
kénnen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin, Goldbergplatz 2-4,
45894 Gelsenkirchen, kostenlos eingesehen werden.

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren
Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, in die potentielle Anleger nur
investieren sollten, wenn sie (selbst oder durch ihre Finanzberater) tber die notige Expertise
verfigen, um die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen unter den wechselnden
Bedingungen, die resultierenden Wertveranderungen der Schuldverschreibungen sowie die
Auswirkungen einer solchen Anlage auf inr Gesamtportfolio einschétzen zu kdnnen.

Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen begriinden mit Ausnahme der nachrangigen Festzinsanleihe
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Volksbank Ruhr
Mitte eG, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kunftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Volksbank Ruhr Mitte eG
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
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gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Obwohl die Volksbank Ruhr Mitte eG Mitglied
der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche stets zu 100% und ohne betragliche Begrenzung
Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden (Nicht-Kreditinstituten sowie Kapital-
anlagegesellschaften, soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens handelt) schitzt, tragt
der Anleger das Risiko der Insolvenz der Emittentin. Durch die Sicherungseinrichtung
verringert sich zwar fir den Anleger das Emittentenrisiko, trotzdem verbleibt allerdings das
Bonitétsrisiko in der Person des Verbundes. Eine Bonitatsverschlechterung der Emittentin
kann zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren.

Liquiditatsrisiko
Eine Borseneinfiihrung oder eine Einbeziehung in den Freiverkehr ist nicht vorgesehen. Die
Volksbank Ruhr Mitte eG wird, unter gewothnlichen Marktbedingungen regelmaflig wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf

jedoch nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und
des Zustandekommens derartiger Kurse.

Es ist davon auszugehen, dass kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen entstehen
wird, so dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit nicht oder
nicht zum angemessenen Marktpreis verduf3ern kann.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken kénnen aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen eintreten.
Die Marktpreise der Schuldverschreibungen hangen von verschiedenen Faktoren ab (z.B.
Anderungen des Zinsniveaus, der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der
wirtschaftlichen Entwicklung, der Nachfrage). Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der
Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit einem Verlustrisiko aufgrund einer
ungunstigen Entwicklung der Marktpreise fur die Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus méglichen Veranderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur, die sich gemafR der Endgultigen Emissionsbedingungen direkt auf einen
variablen Zinssatz auswirken oder die den Kurs von Schuldverschreibungen beeinflussen.

So unterliegen etwa Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen dem Risiko, dass sich
der Kurs fir die Schuldverschreibungen infolge einer Erhdhung der Zinssétze im Kapital-
markt vermindert, was von Bedeutung ist, wenn die Anleihe vor ihrer Féalligkeit wieder
verkauft wird.

Risiko vorzeitiger Riickzahlung

Falls eine -ggf. gemaR der Endglltigen Emissionsbedingungen mogliche - vorzeitige
Ruckzahlung durch die Emittentin erfolgt, ist der Inhaber der Schuldverschreibungen dem
Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung einen
geringeren Ertrag als erwartet erzielt. AuBerdem besteht das Risiko, dass der Anleger die
Erlose aus der Rickzahlung nur mit einem geringeren Ertrag in vergleichbare
Schuldverschreibungen reinvestieren kann.
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Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Besondere Risiken bei Festzinsanleihen

Der Anleiheglaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen unterliegt wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen dem Marktpreisrisiko. Wenn der Marktzins
steigt, fallt Gblicherweise der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen.

Besondere Risiken bei Anleihen mit variabler Verzinsung (,Floatern®)

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich andernder
Zinsséatze und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sich andernde Zinssatze fuhren dazu,
dass es unmdglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen zu bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen mit Zuschldagen, Abschlagen,
Zinsobergrenzen (,Cap"“), Zinsuntergrenzen (,Floor), oder Multiplikatoren bzw. anderen
Hebeln sowie aus Kombinationen davon mit einer oder mehreren Zinskomponenten
ausgestattet sein, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als
auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Dadurch kénnen sich die Volatilitat und
die Risiken gegeniber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche Eigen-
schaften erhéhen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschlagen kann sich bei der Berechnung des Zinsbetrages
auch ein Wert von Null ergeben. Der Ertrag eines Floaters mit Cap kann erheblich niedriger
liegen, als bei vergleichbaren variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zins-
obergrenze. Durch die Berechnung unter Heranziehung eines Multiplikators oder anderen
Hebeln oder bei Kombinationen mehrerer Zinskomponenten kdnnen sich die Risiken deutlich
erhdhen.

Bei gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen (,Reverse Floater®) fallt der
Zinsertrag, wenn der Referenz-Zinssatz steigt. Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen konnen vergleichsweise grofReren Schwankungen unterliegen. Bei der
Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von Null ergeben.

Besondere Risiken bei Nullkupon-Anleihen (,Zerobonds®)

Der Anleiheglaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs solcher Teilschuldverschreibungen infolge von Verédnderungen
des Marktzinssatzes féllt. Kurse von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als
Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren in héherem MalRRe auf
Verédnderungen des Marktzinssatzes als verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer
ahnlichen Falligkeit.

Besondere Risiken bei Stufenzinsanleihen

Stufenzinsanleihen werden haufig aus dem Motiv erworben, Zinsertrage in die Zukunft zu
verlagern. Der Anleger trédgt dabei das Risiko, dass sich seine damit verbundenen
Erwartungen nicht oder nicht vollstandig realisieren. Die Risiken entsprechen ansonsten
grundséatzlich den Risiken einer Festzinsanleihe.

Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen

Da der Emittentin bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen oder Stufenzinsanleihen
das einmalige oder mehrmalige Recht eingerdumt wird, die Schuldverschreibungen vor
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Falligkeit zurtickzuzahlen, ist der Anleihegldubiger dem Risiko ausgesetzt, dass seine
Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.

Der Zinssatz konnte aulerdem bei der Wiederanlage einer mdglichen vorzeitigen RUck-
zahlung niedriger sein, als erwartet.

Weitere Risikohinweise

Weitere Verlustrisiken flr den Anleger kdnnen sich aus Transaktionskosten und Gebuhren,
aus der Inanspruchnahme von Kredit oder aus dem Versuch des Abschlusses risiko-
ausschlieBender oder —einschrankender Geschéafte ergeben. Eine Bdrseneinfiihrung oder
eine Einbeziehung in einen Freiverkehr sind nicht geplant, daher sollte der Anleger sich nicht
darauf verlassen, die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verkaufen zu kénnen.
Die AngebotsgrofRe lasst zudem keine Rickschliisse auf die Liquiditat der Wertpapiere zu.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Das Eintreten oder die Realisierung der nachfolgenden Risiken kdnnen die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage und die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erfillen negativ beeinflussen und damit zu einem Wertverlust der
emittierten Schuldverschreibungen fihren:

Allgemeine Bankrisiken

Die Emittentin ist den Uublichen Bankrisiken ausgesetzt. Solche sind vor allem
Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, operationale und strategische
Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinns
auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschéaftspartners und stellt
eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschéaft ein Kerngeschaftsfeld der
Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko von Kreditinstituten bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus
Handels- und Anlagebuchpositionen auf Grund von Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmérkten ergeben konnen. Nachteilige
Entwicklungen kdnnen sich auf Geschéaftsvolumen und Ergebnis auswirken.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko, Marktliquiditatsrisiko) von Kreditinstituten ist
insbesondere das Risiko, gegenwartige oder zukinftige Zahlungsverpflichtungen im

Zeitpunkt der Falligkeit mangels liquider Mittel nicht vollstandig oder zeitgerecht erfiillen zu
kdnnen.

Operationales Risiko

Operationale Risiken konnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch
Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen.
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Strategisches Risiko

Strategische Risiken entstehen durch die Verdnderung von Rahmenbedingungen und
kénnen die wesentlichen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

Besondere Bankrisiken

Risiko aus einer Veréanderung des Verbund-Ratings

Eine gedanderte Einschatzung einer Ratingagentur kdnnte zu héheren Refinanzierungskosten
fuhren.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb innerhalb des angestammten Geschéftsgebietes der Volksbank Ruhr
Mitte eG konnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschaftsmaoglichkeiten flhren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes durch unvorhergesehene Ereignisse oder
Hohere Gewalt kann zusatzliche Kosten verursachen.

Beteiligungsrisiken

Bei Beteiligungen kdénnen unerwartete Verluste entstehen, die sich aus einer Senkung des
Marktwertes der Beteiligungen unter ihren Buchwert ergeben.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die mdgliche Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen (Verpflichtungen im
Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR) stellen ein Risiko der Volksbank
Ruhr Mitte eG dar.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken
Die Verfahren und Methoden der Bank zur Begrenzung der Risiken kénnten nicht voll
wirksam sein, da die Risiken sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kbénnen, die die Bank

nicht vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen bericksichtigt
hat.
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Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachfolgende Aufzahlung der Risikofaktoren stellt alle wesentlichen Risiken dar, welche
der Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes bekannt sind. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anlage in den Schuldverschreibungen
unbekannten oder unvorhersehbaren Risiken unterworfen sein kann. Die Reihenfolge der
Risikofaktoren enthalt keine Aussage Uber das Ausmaf ihrer jeweiligen mdoglichen
wirtschaftlichen Auswirkung im Falle eines Eintretens und die Realisierungswahrscheinlich-
keit der dargestellten Risiken.

Anlegern wird empfohlen, vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen den Basisprospekt
einschlie3lich der Risikofaktoren sowie die Endgultigen Emissionsbedingungen zu lesen.
Potentielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Die Kenntnisnahme der Risikofaktoren ersetzt nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem
Einzelfall erforderliche Aufklarung und Beratung durch die Hausbank. Eine Anlage-
entscheidung sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise gefallt werden. Die hierin
enthaltenen Informationen konnen eine anlagegerechte und auf die Bedirfnisse, Ziele,
Erfahrungen und Kenntnisse sowie auf die finanziellen Verhaltnisse des Anlegers
zugeschnittene Aufklarung und Beratung nicht ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umstdnden bzw. aufgrund der nachfolgend
beschriebenen Risiken kdnnen Kaufer der Schuldverschreibungen den Wert ihrer Anlage
oder eines Teils davon verlieren.

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Jeder potentielle Kéufer der Schuldverschreibungen muss die Geeignetheit der Anlage im
Hinblick auf die eigenen Umstande prifen. Insbesondere sollte jeder potentielle Anleger:

(a) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die Schuldverschreibungen, die
Vorteile und Risiken eines Investments in die Schuldverschreibungen und die
Informationen, die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt
enthalten sind oder auf die darin Bezug genommen wird, eingehend bewerten zu kénnen;

(b) die jeweiligen Anleihebedingungen im Einzelnen verstehen;

(c) die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des Zinssatzes und anderer
Faktoren beurteilen konnen (entweder alleine oder unter Heranziehung eines
Finanzberaters), die sein Investment und die Fahigkeit zur Ubernahme der Risiken
beeinflussen kdnnen;

(d) im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der von ihm in Erwagung
gezogenen Investition(en) Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fur
die Beurteilung eines Investments in die Schuldverschreibungen und der Auswirkung der
Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Investmentportfolio haben;

(e) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat haben, um sémtliche Risiken eines
Investments in die jeweiligen Schuldverschreibungen tragen zu kdnnen.

Einige der Schuldverschreibungen (z.B. bestimmte Floater und kindbare Anleihen) sind
vergleichsweise komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle Investoren erwerben
in aller Regel solche komplexeren Finanzinstrumente nicht als alleinige Investments. Sie
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kaufen komplexe Finanzinstrumente zum Zwecke der Risikominimierung oder
Ertragssteigerung im Bewusstsein eines abgewogenen, geeigneten zusatzlichen Risikos fur
ihr gesamtes Portfolio. Ein potentieller Anleger sollte kein Investment in solchen
komplexeren Finanzinstrumenten tatigen, es sei denn, dass er (alleine oder mit einem
Finanzberater) die Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen
auf den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein
gesamtes Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind stiickelos verbriefte Inhaberpapiere und begrinden mit
Ausnahme der nachrangigen Festzinsanleihe unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Volksbank Ruhr Mitte eG, die untereinander und mit allen
sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Volksbank Ruhr Mitte eG gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.
Obwoh!l die Volksbank Ruhr Mitte eG Mitglied der Sicherungseinrichtung des
Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche
ohne betragliche Begrenzung Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden (aul3er
Kreditinstituten jedoch einschlielich Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile
des Fondsvermogens handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der Insolvenz der
Emittentin. Durch die Sicherungseinrichtung verringert sich zwar fir den Anleger das
Emittentenrisiko, trotzdem verbleibt allerdings das Bonitatsrisiko in der Person des
Verbundes. Eine Minderung der Bonitat der Emittentin kann zu einem Wertverlust der
Schuldverschreibungen fihren.

Liquiditatsrisiko

Eine Borseneinfihrung oder eine Einbeziehung in den Freiverkehr ist fur alle unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nicht vorgesehen. Die Emittentin wird
unter gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
Ruckkaufkurse stellen. Sie ist zum Ruckkauf jedoch nicht verpflichtet und Gbernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe und des Zustandekommens derartiger Kurse.

Die Liquiditdt einer Kapitalanlage beschreibt die Moglichkeit fur den Anleger, seine
Vermobgenswerte jederzeit zu marktgerechten Kursen zu verkaufen. Es ist hier nicht davon
auszugehen, dass fir die Schuldverschreibungen ein liquider Markt entstehen wird, oder,
sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. Es besteht das Risiko dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann. In
besonderen Marktsituationen kann es zeitweise zu gréf3eren Spannen zwischen An- und
Verkaufskursen kommen. AufRerdem konnen 